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El peso de los intereses de deuda
sobre el presupuesto 2018

El presupuesto 2018

A lo largo de los afios, la politica de desendeudamiento implementada hasta 2015
permitid la reduccion progresiva del peso de los intereses de deuda. La decisién politica
volcada en el presupuesto muestra que desde 2009 no se destind mas de 10% del
presupuesto de gastos a atender los intereses de la deuda, incluso llegando en 2016 (en el
presupuesto realizado en 2015) a sélo el 6,6%. Sin embargo, en 2017 el presupuesto
aprobado superé el 10%, cambiando la dindmica de la curva.

Cuadro 1 — Peso de los Servicios de Deuda en el Presupuesto General de Gastos. En miles

N . Presupuesto s
Ao Servicios de deuda General de Gasto Participacion
2009 $24.512,60 $ 233.817,60 10,5%
2010 $ 26.585,50 $273.129,40 9,7%
2011 $ 36.265,60 $372.911,90 9,7%
2012 $45.010,00 $505.130,00 8,9%
2013 $ 55.495,00 $628.629,20 8,8%
2014 $77.212,00 $ 859.542,70 9,0%
2015 $96.272,00 $1.251.630,20 7,7%
2016 $103.969,70 $1.569.412,10 6,6%
2017 $ 247.328,00 $2.363.619,90 10,5%

2018 $406.499,00 $2.904.141,12 14,0%

Fuente: elaboracion CEPA en base a Presupuesto Nacional

La propuesta realizada por el Gobierno Nacional para 2018 lleva ese guarismo al 14% del
total de presupuesto general de gastos.

Grafico 1 — Peso de los Servicios de Deuda en el Presupuesto General de Gastos
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Fuente: elaboracion CEPA en base a Presupuesto Nacional

La ejecucion 2008/2017

Asimismo, al observar la evolucién de la ejecucidn del presupuesto, se percibe el mismo

comportamiento pero alin mas intenso.

Por un lado, ya en 2016 se supera el 10% del gasto destinado a servicios de deuda. La
sobreejecucién presupuestaria de 2016 lleva a destinar 14,4% del total de gastos a tal

destino.

Por otro lado, en 2017 la ejecucidn alcanza el 12,3% a fines de agosto.

Cuadro 2 — Peso de los Servicios de Deuda en la ejecucién del Presupuesto de Gastos

Comprometido

Total

Compromisos

Participacion

$21.602,28
$26.009,04
$23.669,89
$41.378,38
$47.879,14
$44.699,28
$86.861,77

$193.326,06
$250.531,52
$329.448,52
$451.343,65
$562.763,79
$751.988,67

$1.135.192,62

11,2%
10,4%
7,2%
9,2%
8,5%
5,9%
7,7%
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2015 $109.437,76 $1.433.986,27 7,6%
2016 $306.469,15 $2.133.472,31 14,4%
2017 $195.065,29 $ 1.580.399,55 12,3%

Fuente: elaboracion CEPA en base a Presupuesto Nacional. Nota: la ejecucion de 2017 corresponde al
compromiso a 29 de agosto de2017

Grafico 2 — Peso de los Servicios de Deuda en la ejecucidn del Presupuesto General de
Gastos
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Fuente: elaboracion CEPA en base a Presupuesto Nacional. Nota: la ejecucion de 2017 corresponde al
compromiso a 29 de agosto de2017.

Esa ejecucion se refleja también en la ejecucidn de la partida correspondiente. Tal como
muestra el cuadro siguiente, el rubro se encuentra por encima del promedio de ejecucién
tanto del presupuesto de gastos como del nivel de recaudacidén estimado.

Cuadro 1 — Peso de los Servicios de Deuda en el Presupuesto General de Gastos

Porcentaje de

Rubro . <.

ejecucion
Ejecucion Servicios de Deuda 2017 66,33%
Ejecucion General de Gasto 2017 62,65%
Ejecucion de Recaudacion 2017 60,26%

Fuente: elaboracion CEPA en base a Presupuesto Nacional



